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Pensionskasse des Kantons Nidwalden

Jahresbericht fiir das Jahr 2007

1

Entwicklung Vorsorgekapital und versicherungstechnische Bilanz

Das Vorsorgekapital hat sich im Jahr 2007 um CHF 22.2 Mio. (Vorjahr CHF 35.45) erhoht und erreichte per 31.12.2007
den Stand von CHF 476.9 Mio. (CHF 454.7 Mio.)

Die Aktivmitgliederzahl stieg um 41 Personen auf 2'211 Versicherte. Bei den Rentenbeziigerinnen und Renten-
beziigern ist ein Anstieg um 27 auf 397 Beziigerinnen und Beziiger zu verzeichnen.

Die Zunahme des Vorsorgekapitals ist auf die hohere Anzahl von aktiv Versicherten sowie den verstarkten Anstieg von
Neurentnerinnen und Neurentnern zuriickzufiihren. Die technischen Riickstellungen wurden den Gegebenheiten
angepasst und um insgesamt CHF 0.5 Mio. reduziert.

Der Deckungsgrad nach Art. 44 BVV2 ist gegenuber dem Vorjahr um 1.9% zuriickgegangen und betragt aktuell 98.1%
(Vorjahr 100%). Erstmals seit dem Jahr 2004 weist die Kasse wieder eine Unterdeckung aus. Die Sparkapitalien
wurden mit 2.5% (wie Vorjahr) verzinst und zwar der obligatorische wie der (iberobligatorische Teil.

2

Betriebsrechnung
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Ergebnis aus dem Versicherungsteil

Der Zufluss aus Beitragen und Eintrittsleistungen, der Abfluss fiir reglementarische Leistungen und Austrittsleistungen,
die Bildung von Vorsorgekapital sowie der Versicherungsaufwand fiihrten zu einem Netto-Ergebnis von CHF -15.4 Mio.
(Vorjahr CHF -17.8 Mio.).

Die Eintrittsleistungen waren im Berichtsjahr mit CHF 7.9 Mio. um einiges tiefer als im Vorjahr mit CHF 16.03 Mio. Im
Jahr 2006 hatten wir einen grosseren Neuanschluss zu verzeichnen. Die Austrittsleistungen betrugen CHF 12.18 Mio.
(Vorjahr CHF 9.6 Mio.). Ein Arbeitgeber hat den Anschlussvertrag per Ende Berichtsjahr gekiindigt.

Ertrag und Aufwandiiberschuss

Infolge der tiefen Jahresperformance auf den Wertschriften musste ein Riickgang des Deckungsgrads um 1.9% auf
98.1% hingenommen werden. Alle drei externen Vermdgensverwaltungsmandate haben den vorgegebenen Benchmark
nicht Gbertreffen konnen. Das Nettoergebnis aus Vermdgensanlage von CHF 6.83 Mio. (Vorjahr CHF 16.64 Mio.) ist
wesentlich weniger hoch als im Vorjahr. Der Aufwandiiberschuss vor Aufldsung/Bildung der Wertschwankungsreserve
betrug im Berichtsjahr CHF 8.97 Mio. gegeniiber CHF 1.49 Mio. im Vorjahr. Die Wertschwankungsreserve im Betrag von
CHF 81'445 musste vollstandig aufgeldst werden.

Seite 2/20
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3 Ausblick

In Zusammenarbeit mit unserem Experten fiir die berufliche Vorsorge und einer Arbeitsgruppe unter der Leitung des
kantonalen Finanzdirektors, sind wir seit Juni 2006 daran, unsere Gesetzgebung allen Erfordernissen der 1. BVG-
Revision anzupassen. Die Inkraftsetzung der neuen Gesetzgebung ist auf Januar 2009 geplant.

Das Teilliquidationsreglement vom 21.12.2007 wurde am 22.01.2008 durch die Aufsichtsbehdérde genehmigt. Die
schriftliche Anzeige der Aufsichtsbehdrde zum Eintritt der Rechtskraft dieser Verfligung vom 22.01.2008 ist bei der
Kasse noch nicht eingetroffen.

Auf Bundesebene ist geplant, den Mindestumwandlungssatz von 6.8% auf 6.4% im Alter 65 zu senken. Die Beratungen
im Parlament haben sich jedoch verzdgert. Die Pensionskassenkommission ist erméachtigt (Pensionskassengesetz

Art. 11), den Umwandlungssatz anzupassen, sofern dies auf Bundesebene ebenfalls der Fall ist.

Im Zuge des kantonalen Projekts "Entlastung der Haushalte" wurde eine gestaffelte Anpassung der Beitrdge von

Arbeitgeber und Arbeitnehmer umgesetzt. Die Beitrage der Arbeitgeber werden in den Jahren 2008 und 2009 um
jeweils 0.5% entlastet, diejenigen der Arbeitnehmenden im Gegenzug um jeweils 0.5% erhéht.

Stans, 7. April 2008

Pensionskasse des Kantons Nidwalden
Pensionskassenkommission:

Der Prasident: Der Verwalter:
Gerhard Odermatt Bruno Fischer
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BILANZ Index Anhang

AKTIVEN

Vermdgensanlagen
Flissige Mittel und Geldmarktanlagen (Anlagen der Verwaltung)
Forderungen
Kontokorrente mit den Arbeitgebern
Ubrige Anlagen der Verwaltung
Hypothekardarlehen an Versicherte
Portfolio Swisscanto/NWKB
Portfolio Credit Suisse
Portfolio DZ Privatbank
Immobilien im Direktbesitz
Indirekte Immobilienanlagen
Anlagen beim Arbeitgeber (Darlehen an Kanton oder Gemeinden)
Mobiliar, Buroeinrichtung, Informatik

Aktive Rechnungsabgrenzung

Total Aktiven

PASSIVEN

Verbindlichkeiten
Freizligigkeitsleistungen und Renten
Andere Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzung

Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen
Vorsorgekapital aktiv Versicherte
Vorsorgekapital Rentner
Technische Riickstellungen

Wertschwankungsreserve
Unterdeckung / Freie Mittel
Stand zu Beginn der Periode

AufwandUberschuss (-) / Ertragsiiberschuss (+)

Total Passiven

Jahresbericht 2007

31.12.2007
CHF

6und7 470'098'641.06
10'092'534.38
467'297.72
733257.85
47'634'407.30
3'574'000.00
135'320'887.97
141'016'620.72
55'366'483.12
67'680'000.00
7'953'152.00
250'000.00
10'000.00

74 561'053.30

470'659'694.36

31.12.2006
CHF

456'303'052.49
9'345'462.16
472'726.90
172'682.80
45'556'037.10
3'960'000.00
135'808'566.70
137'751'924.29
55'278'276.84
59'775'000.00
7'831'375.70
350'000.00
1'000.00

693'319.50

2'459'175.65
656'175.65
75 1'803'000.00

76 173'813.45

5 476'915'309.34
305'961'394.34
147'072'667.00

56 23'881'248.00

456'996'371.99

63 0.00
57 -8'888'604.08
0.00

-8'888'604.08
470'659'694.36

1'950'443.45
295'443.45
1'655'000.00

251'524.50

454'712'958.88
297'633'422.88
132'690'493.00

24'389'043.00

81'445.16

0.00
0.00
0.00

456'996'371.99
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BETRIEBSRECHNUNG

Ordentliche und tibrige Beitrdge und Einlagen
Beitrdge Arbeitnehmer (inkl. Teuerungsbeitrdge)
Beitrage Arbeitgeber (inkl. Teuerungsbeitrage)
Beitrdge Arbeitgeber (Teuerungszulagen auf Renten vor 1990)
Einmaleinlagen und Einkaufssummen
Einlagen bei Ubernahme von Versicherten-Bestanden

Eintrittsleistungen
Freiziigigkeitseinlagen
Einzahlungen WEF-Vorbeziige/Scheidung

Zufluss aus Beitrdgen und Eintrittsleistungen

Reglementarische Leistungen
Altersrenten
Hinterlassenenrenten
Invalidenrenten
Kinderrenten
Ubrige reglementarische Leistungen (Teuerungszulagen fiir Renten nach 1990)
Ubrige reglementarische Leistungen (Teuerungszulagen fiir Renten vor 1990)
Kapitalleistungen bei Pensionierung

Austrittsleistungen
Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt
Vorbeziige WEF/Scheidung

Abfluss fir Leistungen und Vorbeziige

Auflésung/Bildung Vorsorgekapitalien, technische Riickstellungen
Bildung Vorsorgekapital aktiv Versicherte
Bildung Vorsorgekapital Rentner
Auflésung/Bildung technische Riickstellungen
Verzinsung des Sparkapitals

Versicherungsaufwand
Beitrdge an Sicherheitsfonds

Netto-Ergebnis aus dem Versicherungsteil

Netto-Ergebnis aus Vermdgensanlage
Nettoertrag fliissige Mittel und Geldmarktanlagen
Nettoerfolg Anlagen der Verwaltung
Nettoertrag Hypothekardarlehen an Versicherte
Nettoerfolg Portfolio Swisscanto/NWKB
Nettoerfolg Portfolio Credit Suisse
Nettoerfolg Portfolio DZ Privatbank
Nettoerfolg Immobilien im Direktbesitz
Nettoerfolg indirekte Immobilienanlagen
Ertrag aus Anlagen beim Arbeitgeber (Darlehen)
Verwaltungsaufwand der Vermdgensanlage

Sonstiger Ertrag
Ertrag aus erbrachten Dienstleistungen (Lohnadministration)
Ubriger Ertrag

Sonstiger Aufwand

Verwaltungsaufwand

Index Anhang

52
54

671

78

79

Aufwanduberschuss (-) / Ertragsuiberschuss (+) vor Auflésung / Bildung Wertschwankungsreserve

Auflésung (+) / Bildung (-) Wertschwankungsreserve

Aufwanduberschuss (-) / Ertragsuberschuss (+)

Jahresbericht 2007

2007
CHF

25'299'800.25
10'406'488.85
12'972'588.15
309'538.25
1'611'185.00

7'905'129.61
7'694'399.36
210'730.25

33'204'929.86

-14'134'535.65
-8'415'051.05
-1'434'966.55

-791'300.60
-155'037.80
-599'822.15
-309'538.25
-2'428'819.25

-12'179'792.70
-11'018'162.50
-1'161'630.20

-26'314'328.35

-22'202'350.46
-1'054'227.76
-14'382'174.00
507'795.00
-1'273'743.70

-126'140.00
-126'140.00

-15'437'888.95

6'833'029.21
206'727.48
721'495.45
98'384.00
-172'510.48
3'582'748.13
265'660.60
2'888'048.45
257'503.40
6'916.65
-1'021'944.47

110'628.10
107'300.00
3'328.10

-110'723.60
-365'094.00

-8'970'049.24

81'445.16

-8'888'604.08

2006
CHF

24'414'038.40
9'977'400.00
12'486'054.70
268'455.00
1'581'666.00
100'462.70

16'030'262.68
15'717'533.33
312'729.35

40'444'301.08

-13'018'864.40
-7'866'444.40
-1'375'822.80

-757'869.60
-179'701.05
-602'248.50
-268'455.00
-1'968'323.05

-9'615'716.70
-7'899'526.20
-1'716'190.50

-22'634'581.10

-35'449'468.13
-16'018'550.93
-9'275'460.00
-3'200'863.00
-6'954'594.20

-159'389.45
-159'389.45

-17'799'137.60

16'639'260.99
117'167.42
1'342'042.65
97'641.65
5'098'453.94
6189'667.84
1'893'340.64
2'456'325.20
426'366.71
8197.90
-989'942.96

106'458.50
105'550.00
908.50

-109'788.95
-331'335.60

-1'494'542.66

1'494'542.66

0.00

Betriebsrechnung 2007, Seite 5/20



Pensionskasse des Kantons Nidwalden

ANHANG

[1

Grundlagen und Organisation

1

12

13

14

Rechtsform und Zweck

Die Pensionskasse des Kantons Nidwalden ist eine selbststandige offentlich-rechtliche Anstalt des Kantons Nidwalden
mit Sitz in Stans. Sie versichert die Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer gegen die wirtschaftlichen Folgen von
Invaliditat, Alter und Tod. Sie fuhrt fir die Mitglieder die obligatorische Versicherung nach dem Bundesgesetz iber die
berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVG) durch. Die Pensionskasse betreibt eine tber die BVG-
Mindestleistungen hinausgehende Vorsorge.

Registrierung BVG und Sicherheitsfonds

Die Kasse erflllt das BVG-Obligatorium und ist im Register fir die berufliche Vorsorge eingetragen. Sie entrichtet dem
Sicherheitsfonds Beitrége.

Angabe der Urkunde und Reglemente

Mit dem Gesetz (iber die Errichtung einer Personal-Versicherungskasse des Kantons Nidwalden vom
28. April 1946 - beschlossen durch die Landsgemeinde zu Wyl an der Aa - wurde die Kasse als
offentlich-rechtliche Anstalt mit eigener Rechtspersonlichkeit gegriindet. Es besteht keine Urkunde.

Folgende Rechtserlasse und Reglemente regeln die Tatigkeiten der Kasse:

Pensionskassengesetz (NG 165.2) vom 24. April 1988
(inkl. Anderungen vom 29.01.1997, 25.10.1999, 25.10.2000, 22.10.2003, 20.10.2004 und 19.09.2007)
Pensionskassenverordnung (NG 165.21) vom 25.0ktober 1995
(inkl. Anderungen vom 29.01.1997, 25.10.2000, 22.10.2003 und 20.10.2004)
Reglement fiir die Vermdgensanlagen gemass § 53 und § 62 der Pensionskassenverordnung
(genehmigt von der Pensionskassenkommission am 12.12.2005, inkl. Anderungen vom 24.03.2006, 26.03.2007 und 13.09.2007)
Rickstellungsreglement
(genehmigt von der Pensionskassenkommission am 14.12.2006)
Ausbildungskonzept fiir Pensionskassenkommission und Anlagekommission
(genehmigt von der Pensionskassenkommission am 14.12.2006)
Teilliquidationsreglement
(genehmigt von der Pensionskassenkommission am 21.12.2007)
Pflichtenheft des Kassenverwalters vom 18. August 1997

Paritatisches Fiihrungsorgan / Verwaltung

Die Zusammensetzung, Wahl, Konstituierung und die Aufgaben der Paritatischen Pensionskassenkommission sind in der
Verordnung ab § 50 geregelt. Die Legislatur dauert jeweils vier Jahre. Die Pensionskassenkommission wahlt alle zwei
Jahre alternierend einen Arbeitgeber- und Arbeitnehmervertreter als Prasidenten und Vizeprasidenten. Die Zusammen-
setzung hat sich mit den Neuwahlen fiir die Legislatur Juli 2006 bis Juni 2010 stark veréndert und wird im kantonalen
Staatskalender publiziert (www.nidwalden.ch). Die Mitglieder unterstehen dem Gesetz liber die Entschadigung der
Behérdenmitglieder (NG 161.3) fiir Sitzungsentschadigungen. Der Prasident erhalt eine Pauschale von

jahrlich CHF 3'500 und der Vizeprasident CHF 1'750. Die hdchste Gesamtentschédigung im Berichtsjahr erhielt

der Préasident mit CHF 4'490 (inkl. Pauschale). Die Auszahlung der Prasidialpauschale erfolgte an die Staatskasse.

Arbeitgebervertreter: Vertretene Institution: Amtsdauer (evtl. zuerst Ersatzmitglied):
Gerhard Odermatt (Prasident bis Juni 2008) ~ Regierungsrat seit 2002 bis Juni 2010

Max Achermann Landrat seit 2000/2006 bis Juni 2010

René Achermann Schulrat seit 2005 bis Juni 2010

Beat Ettlin Landrat seit 1998 bis Juni 2010

Vitus Meier Schulrat seit 2004/2006 bis Juni 2010

Josef Niederberger Landrat seit 2005 bis Juni 2010

Jahresbericht 2007 Anhang, Seite 6/20
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Arbeitgebervertreter (Ersatzmitglieder):

Vertretene Institution:

Amtsdauer:

Paul Achermann Landrat seit 2006 bis Juni 2010
Peter Christen Gemeinderat seit 2006 bis Juni 2010
Beat Flury Schulrat seit 2006 bis Juni 2010
Pia Schaller Schulrat seit 2006 bis Juni 2010
Alfonso Ventrone Schulrat seit 2006 bis Juni 2010
Martin Zimmermann Landrat seit 2006 bis Juni 2010
Arbeitnehmervertreter: Amtsdauer (evtl. zuerst Ersatzmitglied):
Max Albisser Lehrerverband seit 2006 bis Juni 2010

Gerhard Baumgartner (Vizepr. bis Juni 2008) Lehrerverband

Ernst Gabriel NWKB seit 1994 bis Juni 2010
Manfred Kampfen Staatspersonalverband seit 1996 bis Juni 2010
Werner Ringenbach Staatspersonalverband seit 2006 bis Juni 2010
Erwin Schllssel Staatspersonalverband seit 1986 bis Juni 2010
Arbeitnehmervertreter (Ersatzmitglieder): Amtsdauer:

Armin Eberli Staatspersonalverband seit 2001 bis Juni 2010
Piero Indelicato Lehrerverband seit 2006 bis Juni 2010
Andreas Mattle NWKB seit 2002 bis Juni 2010
Richard Odermatt Staatspersonalverband seit 1990 bis Juni 2010
Otto Schlumpf Lehrerverband seit 2006 bis Juni 2010
Rafael Schneuwly Staatspersonalverband seit 2006 bis Juni 2010
Verwaltung:

Bruno Fischer Verwalter dipl. Betriebs6konom FH

seit 1990/1996 bis Juni 2010

(1992-2000 Leiter Finanzen bei einer Immobilienfirma, ab 2000 PK NW, ab Dez. 2001 Verwalter der PK NW)
dipl. Betriebswirtschafterin HF

Annette Walker

(Ab 1991 Gemeindeangestellte, ab 1997 Angestellte beim Kanton, ab 2002 PK NW)

Ursula Tofaute

Stv. Verwalterin

Sachbearbeiterin

Die Mitarbeiter/innen der Pensionskassenverwaltung unterstehen dem kantonalen Personalgesetz. Der Verwalter und
die Stv. Verwalterin weisen keine Téatigkeiten und Interessenbindungen gegentiber bedeutenden Organisationen und
Unternehmen auf, haben keine weiteren amtlichen Funktionen und nehmen keine politischen Amter wahr.

Jahresbericht 2007

Adresse Pensionskasse des Kantons Nidwalden, Bahnhofplatz 3, 6371 Stans
Telefon / E-Mail Tel. +41 41618 71 07 pensionskasse@nw.ch

15 Experten, Revisionsstelle, Berater, Aufsichtsbehorde
Oberaufsicht Landrat des Kantons Nidwalden

Swisscanto Vorsorge AG, Ziirich, Stephan Wyss (Mandatsleiter) und Rolf Kohler
BDO Visura, Stans

Ivan Christen, dipl. Wirtschaftspriifer, leitender Revisor (seit Jahresrechnung 2002)
Die Kontrollstelle wird durch die kantonale Aufsichtskommission gewahlt und beauftragt.
Die aktuell gliltige Auftragsbestatigung (datiert vom 25.06.2002) bleibt solange giiltig,

bis sie durch eine neue ersetzt wird. Die Amtsdauer des leitenden Revisors betragt
sechs Jahre. Fir Beratungs- und Spezialttigkeiten wurden im Berichtsjahr CHF 2200
verrechnet (Vorjahr CHF 4'240).

PPCmetrics AG, Ziirich, Werner Strebel

Zentralschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht (ZBSA), Luzern, Reg. Nr. NW-0006

Experte fiir die berufliche Vorsorge
Kontrollstelle

Andere Berater
Aufsichtsbehdrde
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Angeschlossene Arbeitgeber

Kanton Nidwalden
Selbststéndige Anstalten:

- Ausgleichskasse Nidwalden

- Nidwaldner Sachversicherung
- Nidwaldner Kantonalbank

- Elektrizitatswerk Nidwalden

- Kantonsspital Nidwalden

Institutionen und Korperschaften mit Anschlussvertrag

Politische Gemeinden:

- Beckenried inkl. Gemeindewerke

- Buochs

- Dallenwil

- Emmetten (inkl. Tourismus Emmetten)

- Ennetblrgen (inkl. Altersheim Oeltrotte)

- Ennetmoos

- Oberdorf

- Stans (inkl. ARA Stans)

- Stansstad

- Wolfenschiessen

Schulgemeinden:

- Beckenried

- Buochs

- Dallenwil

- Emmetten

- Ennetbirgen

- Ennetmoos

- Hergiswil

- Oberdorf

- Stans

- Stansstad

- Wolfenschiessen

Kath. Kirchgemeinden:

- Beckenried

- Dallenwil

- Obbiirgen

Ubrige:

- Kath. Landeskirche Nidwalden

- Genossenkorporation Stans

- Arbeitsgem. Genossenkorp. Beckenried-Emmetten
- Pro Senectute Nidwalden, Stans

- Stiftung Altersflirsorge, Buochs

- Stiftung Alters- und Pflegeheim Nidwalden, Stans
- Stiftung Altersfiirsorge, Stansstad

- Stiftung Behinderten-Betriebe Nidwalden, Stans
- insieme Nidwalden, Stans

- ARA Buochs

- Kreisschulverband Emmetten-Seelisberg

- KFN Kabelfernsehen Nidwalden AG, Oberdorf
- Verkehrs-Sicherheits-Zentrum OW/NW, Stans

- Einzelmitglieder
- Kapellgemeinde Biren (zurzeit keine Mitglieder)

- Kath. Kirchgemeinde, Emmetten (zurzeit keine Mitglieder)
- Korporation Biiren ob dem Bach, Wolfenschiessen (zurzeit keine Mitglieder)

Total

Jahresbericht 2007

31.12.2007 31.12.2006
Anzahl Anstellungen Anzahl Anstellungen
596 588
28 27
22 21
121 122
53 54
316 298
23 24
17 15
4 4
10 9
12 13
4 4

4 4
49 49
0 16

3 3
39 38
86 90
22 20
9 9
45 47
23 21
62 64
46 43
133 128
50 48
43 39
1 1

4 4

1 1

6 5

4 4

6 6

5 5
62 56
155 154
7 6
116 98
2 2

2 2
10 10
5 3
28 29
6 4
2'240 2'188
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Die Politische Gemeinde Stansstad hat den Anschlussvertrag auf Ende Jahr 2007 gekiindigt. Im Berichtsjahr gab es

keinen Neuanschluss zu verzeichnen.

2 Aktive Mitglieder und Rentenbeziigerinnen und -beziiger

21 Aktiv Versicherte

Einheitlicher Vorsorgeplan

Frauen

Ménner

Total aktiv Versicherte

- davon Risikoversicherte (jlinger als Alter 25)

31.12.2007 31.12.2006
1'314 1266

897 904

2'211 2'170

127 125

Die Differenz zwischen den aktiv Versicherten (2'211) und den Anstellungen (2'240, Details siehe 16) ergibt sich aus
den Mehrfachanstellungen. Insgesamt sind 21 Doppelanstellungen und vier Dreifachanstellungen zu verzeichnen.

22 Rentenbeziigerinnen/Rentenbeziiger
Altersrenten
Invalidenrenten
Ehegattenrenten
Kinderrenten
Total (Anzahl)

31.12.2007 31.12.2006
259 235

33 32

80 75

25 28

397 370

3 Art der Umsetzung des Zwecks

3 Erlauterung des Vorsorgeplans

Die Kasse fiihrt einen umhiillenden Vorsorgeplan fir alle Mitglieder. Das generelle Leistungsziel ist in Artikel 3a des
Pensionskassengesetzes umschrieben. Den ordentlichen Pensionierungstermin erreichen Frauen und M&nner mit

Alter 65.

32 Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die Altersleistungen werden im Beitragsprimat finanziert. Die Risikoleistungen richten sich nach der versicherten
Besoldung. Der Arbeitgeber iibernimmt den grésseren Anteil an Beitragen und zwar fiir alle Mitglieder in der gleichen

prozentualen Hohe. Bei den Arbeitnehmern ist die Beitragshdhe nach Alterskategorien gestaffelt.

33 Weitere Informationen zur Vorsorgetatigkeit

Es besteht die Mdglichkeit einer frithzeitigen Pensionierung ab dem 60. Altersjahr. Der Vorbezug der Rente fiihrt zu
einer lebenslangen Kiirzung der jahrlichen Altersrente. Der Umwandlungssatz reduziert sich pro vorbezogenes Jahr
um 0.12 Punkte. Eine allfallige Uberbriickungsrente fiir eine vorzeitige Pensionierung wird durch den Arbeitgeber
ausgerichtet. Die Kasse kann freiwillige Verwandtenrenten ausrichten. Zurzeit wird keine solche Verwandtenrente

geleistet.

Jahresbericht 2007
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|4 Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsitze, Stetigkeit

4 Bestatigung liber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26
Die Jahresrechnung entspricht in Darstellung und Bewertung der von der Fachkommission fiir Empfehlungen zur
Rechnungslegung (Swiss GAAP FER) erlassenen Richtlinie Nr. 26 und vermittelt ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage (true & fair view). Sie steht im Einklang mit den
Bestimmungen von Spezialgesetzen der beruflichen Vorsorge.

42 Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze
Die Einhaltung des Rechnungslegungsgrundsatzes Swiss GAAP FER 26 verlangt die konsequente Anwendung von
aktuellen Werten (Marktwerte) fiir alle Vermdgensanlagen. Die Buchflihrungs- und Bewertungsgrundsatze
entsprechen den Vorschriften von Art. 47, 48 und 48a BVV2 sowie Swiss GAAP FER 26. Verbucht sind aktuelle bzw.
tatsachliche Werte per Bilanzstichtag:
- Wahrungsumrechnung: Kurse per Bilanzstichtag
- Flussige Mittel, Forderungen, Verbindlichkeiten: Nominalwert
- Wertschriften (inkl. Anlagefonds und -stiftungen, Obligationen): Kurswert; fest Verzinsliche mit Marchzinsen
- Immobilien im Direktbesitz: Vorwiegend Ertragswert (Details siehe 671)
- Abgrenzungen und nicht-technische Riickstellungen: Bestmdgliche Schatzung der Verwaltung
- Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen: Berechnung durch den Experten fiir die

berufliche Vorsorge (Details siehe 5)

- Sollwert der Wertschwankungsreserve: Nach einem finanzékonomischen Ansatz (Details siehe 63).

5 Versicherungstechnische Risiken / Risikodeckung / Deckungsgrad

51 Art der Risikodeckung, Riickversicherungen
Die Pensionskasse ist voll autonom. Sie trégt die versicherungstechnischen Risiken fiir Alter, Tod und Invaliditat wie
auch die Anlagerisiken auf den Vermdgensteilen selber.

52 Entwicklung und Verzinsung der Sparguthaben im Beitragsprimat 31.12.2007 31.12.2006

CHF CHF

Stand der Sparguthaben am 1.1. 297'633'422.88 274'660'277.75
Altersgutschriften 19'925'882.90 19'035'209.30
Kapitaleinlagen, Kapitalauszahlungen, Kapitalleistungen Pensionierung -7'428'262.39 4'961'675.28
Ubertrag auf Deckungskapital fiir neue Renten -11'417'881.65 -7'892'851.35
Ubertrag Teilinvalidenrentner -25'511.10 -85'482.30
Freigewordenes Sparguthaben aus Hinschieden - -
Verzinsung des Sparkapitals (2.5%) 7'273'743.70 6'954'594.20
Total Vorsorgekapital aktiv Versicherte 305'961'394.34 297'633'422.88
Summe der versicherten Besoldungen in CHF Mio. 116.681 111.047
Anzahl Sparkonti aktiv Versicherte (ab Alter 25) 2'084 2'045
Die jahrliche Festlegung der Verzinsung der Sparguthaben ist in Art. 20a des Pensionskassengesetzes geregelt und
betragt mindestens dem vom Bundesrat vorgeschriebenen Mindestzinssatz in der beruflichen Vorsorge.
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53 Summe der Altersguthaben nach BVG 31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF

Altersguthaben nach BVG (Schattenrechnung) 133'782'799.50 126'608'306.60
BVG-Minimalzins, vom Bundesrat festgelegt 2.5% 2.5%

54 Entwicklung des Deckungskapitals fiir Rentner 31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF

Stand des Deckungskapitals am 1.1. 132'690'493.00 123'415'033.00
Wertveranderung aus Anpassung von Berechnungsgrundlagen - -
Anpassung an Neuberechnung per 31.12. 14'382'174.00 9'275'460.00

Total Vorsorgekapital Rentner 147'072'667.00 132'690'493.00

Anzahl Rentenbeziigerinnen und -beziiger (Details siehe 22) 397 370

55 Ergebnis des letzten versicherungstechnischen Gutachtens

Die finanzielle Situation hat sich seit dem 1. Januar 2007 verschlechert. Die technischen Rickstellungen wurden
aktualisiert und betragen per Ende Berichtsjahr CHF 23.881 Mio. (Vorjahr CHF 24.389 Mio.). Sie konnten um rund
CHF 0.5 Mio. reduziert werden. Die Wertschwankungsreserven im Betrag von CHF 81'445 mussten vollstandig
aufgeldst werden. Um die laufenden und anwartschaftlichen Vorsorgeleistungen der Rentner zu erbringen, wird per
Ende Berichtsjahr ein Vorsorgekapital von CHF 147.07 Mio. (Vorjahr CHF 132.7 Mio.) benétigt. Der Experte empfiehlt
eine Senkung des technischen Zinsfusses (aktuell 4%) und eine weitere Senkung der Umwandlungssatze gleichzeitig
vorzunehmen. Falls eine Anpassung der Umwandlungssétze und des technischen Zinssatzes unterbleibt, muss die
Riickstellung fiir den iberhéhten Umwandlungssatz zwingend zusétzlich gedufnet werden (Ist-Wert: CHF 2.4 Mio, Soll-

Wert: ca. CHF 10.4 Mio.).

56 Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch relevante Annahmen

Die versicherungstechnischen Berechnungen basieren auf den folgenden Grundlagen:
- Technischer Zinsfuss 4% und technische Grundlage der Eidg. Versicherungskasse EVK 2000.
- Riickstellung Zunahme der Lebenserwartung: Fr die vermutlich weitere Zunahme der Lebenserwartung ist eine
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Riickstellung zu bilden, damit ein sukzessiver Ubergang auf kiinftige Grundlagen gewahrleistet wird.

- Riickstellung Versicherungsrisiken Aktive: Unsere Kasse trégt die versicherungstechnischen Risiken autonom, entsprech-

end miissen Riickstellungen gebildet werden, um Abweichungen von den statistischen Mittelwerten auffangen zu kénnen.
Die Hohe der Riickstellung berticksichtigt, dass die Kasse einen guten Schadenverlauf aufweist.

- Riickstellung Umwandlungssatz: Gemass Berechnungen des Experten (Basis: technischer Zinssatz von 4%) ist det

Umwandlungssatz von 6.95% im Jahr 2011 versicherungstechnisch nicht kostenneutral, da die Lebenserwartung
dannzumal bereits wieder h6her sein wird.

- Riickstellung fiir pendente Invaliditatsfalle: Es wurde ein Pauschalbetrag zurlickgestellt.
- Riickstellung Versicherungsrisiken Rentner: Da der Rentnerbestand unserer Kasse fiir einen statistischen Ausgleick

zu klein ist, kdnnen die Langleberisiken und der effektive Zivilstand betrachtlich schwanken. Bei kleinen Rentenbestander
ist eine zusatzliche Riickstellung fiir die Schwankung um die erwartete hdhere Lebenserwartung und/oder der héheren
Verheiratungswahrscheinlichkeit angezeigt.

- Riickstellung kiinftige Teuerungsanpassungen: Der Teuerungsfonds wird separat finanziert. Dieser Fonds ist gesonder

auszuweisen und zu verzinsen. Die Hohe der Riickstellung entspricht der Differenz des bestehenden Fonds per
31.12.2007 von CHF 10'450'610 und dem Deckungskapital der bereits gesprochenen Teuerungszulagen von
CHF 9'319'011. Daraus ergibt sich eine Riickstellung fiir kiinftige Teuerungsanpassungen von rund CHF 1.13 Mio.

Zusammensetzung technische Riickstellungen 31.12.2007 31.12.2006

CHF CHF
Rckstellung fiir Zunahme Lebenserwartung Aktive 5125'677.00 4'200'105.00
Riickstellung fiir Versicherungsrisiken Aktive 5'890'742.00 5'695'825.00
Rickstellung fiir Umwandlungssatz (Aktive) 2'395'004.00 3'313'305.00

Rickstellung fiir pendente Invaliditatsfalle 500'000.00 500'000.00

Riickstellung fiir Zunahme Lebenserwartung Rentner 5147'543.00 3'980'715.00
Riickstellung fiir Versicherungsrisiken Rentner 3'690'683.00 3'449'125.00
Riickstellung fiir kiinftige Teuerungsanpassungen Rentner 1'131'599.00 3'249'968.00
Total technische Riickstellungen 23'881'248.00 24'389'043.00
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Fonds fiir Teuerungszulagen auf den Renten 31.12.2007 31.12.2006

CHF CHF
Bestand per 1.1. 9'543'487 9'755'515
Verzinsung, 4 % vom Bestand per 1.1. 381'739 390221
Jahresbeitrage Arbeitnehmer * 562'603 -
Jahresbeitrage Arbeitgeber * 562'603 -
Teuerungszulagen fir das laufende Jahr -599'822 -602'249
Bestand per 31.12. 10'450'610 9'543'487
- davon Deckungskapital Teuerungsanpassungen Rentner 9'319'011 6'293'519
- davon Ruckstellung fir kiinftige Teuerungsanpassungen 1'131'599 3'249'968

* Gemass Beschluss der Pensionskassenkommission vom 12.12.2005 wurden die Teuerungsbeitrage der Arbeitgeber
und Arbeitnehmer fiir das Jahr 2006 von insgesamt CHF 1'082'900 fir die Risikorechnung verwendet und nicht in den
Teuerungsfonds eingelegt.

Der Landrat kann fir Renten mit Beginn vor 1990 eine Teuerungsanpassung beschliessen (Art. 16 PK-Gesetz). Im
Berichtsjahr wurden diese Renten keiner Anpassung unterzogen. Fir alle Ubrigen Renten mit Beginn nach 1990 ist die
Regelung im Gesetz (Art. 16) massgebend. Anpassungen werden vorgenommen, wenn sich der Landesindex der
Konsumentenpreise seit der letzten Anpassung um mindestens zwei Prozent veréndert hat und die zuriickgestellten
Mittel im Fonds fiir Teuerungszulagen ausreichen. Per 1. Januar 2007 wurden zahlreiche laufende Renten angepasst.

57

Deckungsgrad nach Art. 44 BVV2
Erforderliche Vorsorgekapitalien und technische Ruckstellungen
Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen

Unterdeckung (-) / Wertschwankungsreserve (+)
Verfiigbare Mittel zur Deckung der reglementarischen Verpflichtungen

Deckungsgrad

31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF
476'915'309.34 454'712'958.88
476'915'309.34 454'712'958.88
-3'888'604.08 81'445.16
468'026'705.26 454'794'404.04
98.1% 100.0%

Bei einem technischen Zinssatz von 3.5% anstelle von 4%, der temporér eher dem aktuell tieferen Ertragsniveau der
Anlagemérkte entspricht, wiirde sich das Deckungskapital der laufenden Renten um ca. 5% oder CHF 7.4 Mio.
(Vorjahr CHF 6.6 Mio.) auf rund CHF 154.4 Mio. (CHF 139.3 Mio.) erhéhen. Mit Riickstellungen wiirde sich das
Vorsorgekapital Rentner auf rund CHF 164.9 Mio. (CHF 150.4 Mio.) belaufen, was einem Deckungsgrad von 96.5%
(98.5%) entsprechen wirde. Die Reduktion des technischen Zinsfusses ist dann angezeigt, wenn die erreichbaren

Renditen nachhaltig unter 4.5% bleiben.
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|6 Erlauterung der Vermégensanlage und des Netto-Ergebnisses aus Vermégensanlage

61 Organisation der Anlagetatigkeit, Anlagereglement

Die Pensionskassenkommission tragt die Verantwortung fir die Vermogensanlage. Sie hat die Organisation der
Vermogensverwaltung und die Ziele, Grundsatze und Kompetenzen im Anlagereglement (genehmigt per 12.12.2005)
festgehalten. Die Anlagestrategie wurde mit Beschluss der Pensionskassenkommission vom 13.09.2007 einer
weiteren Anpassung unterzogen.

Folgende Personen sind in der Anlagekommission vertreten und nehmen die Aufgaben gemass Anlagereglement

wahr:

Anlagekommission: Funktion:
Gerhard Odermatt Président
Gerhard Baumgartner Vizeprésident
René Achermann Mitglied

Ernst Gabriel Mitglied
Bruno Fischer Mitglied

Werner Strebel, PPCmetrics, Ziirich (mit beratender Stimme)

Die Vermégensanlagen in Wertpapieren werden vorwiegend durch Verwaltungsmandate bei folgenden
Banken/Vermdgensverwaltern getatigt:

Portfolio-Manager Kategorie Verwaltungsvertrag
Swisscanto Asset Management AG, Zirich / NWKB gemischtes Mandat 22.07.1999

Credit Suisse, Luzern gemischtes Mandat 26.01.2004

DZ Privatbank Schweiz, Zlirich gemischtes Mandat 09./14.02.2006

Die Pensionskassenkommission hat zur Unterstiitzung die PPCmetrics AG in Ziirich fiir Uberwachungsaufgaben
beauftragt. Das umfassende Reporting tber die Portfolios wird vierteljahrlich erstellt und enthalt sehr detaillierte
Informationen. Die Wohnliegenschaften werden durch die Firma Noetzli Immobilien-Treuhand AG in Hergiswil
verwaltet.

62 Inanspruchnahme Erweiterungen mit Ergebnis des Berichts (Art. 59 BVV2)

Die Pensionskassenkommission hat mit Beschluss vom 23.09.2007 die Anlagestrategie angepasst (Anlagereglement,
Anhang 1). Ab diesem Zeitpunkt kénnen folgende Anlagelimiten geméss BVV2 Uberschritten werden: Anlagen in
Rohstoffe, Private Equity und Hedge Funds (Art. 53, keine zul&ssigen Anlagekategorien); Sachwerte (Art. 55b,
maximal 70%).

Die neue Anlagestrategie sieht eine Obergrenze von 5% fiir Rohstoffe (Commodities), 4% flir Private Equity, 6% fir
Hedge Funds und eine solche von 76.5% fir Sachwerte vor. Erweiterungen der Anlageméglichkeiten sind gemass Art.
59 BVV2 zuléssig, wenn Art. 50 BVV2 eingehalten wird (Sorgfalt der Auswahl / Sicherheit der Erfiillung der
Vorsorgezwecke / angemessene Risikoverteilung). Geméss schliissigem Bericht unseres Anlageberaters PPCmetrics
vom 14.03.2008 wird bestatigt, dass unsere Kasse diese Kriterien erflillt. Die Anlagen in Commodities, Private Equity
und Hedge Funds bringen einen erwlinschten Diversifikationseffekt, um ein méglichst optimales Ertrags- / Risiko-
verhaltnis zu erreichen.

63 Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserve 31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF

Stand der Wertschwankungsreserve am 1.1. 81'445.16 1'575'987.82

Auflésung (-) zugunsten / Bildung (+) zulasten der Betriebsrechnung -81'445.16 -1'494'542.66
Wertschwankungsreserve geméss Bilanz 0.00 81'445.16
Zielgrosse der Wertschwankungsreserve 61'045'159.60 46'380'721.81
Reservedefizit bei der Wertschwankungsreserve -61'045'159.60 -46'299'276.65

Die Berechnung der Zielgrosse der Wertschwankungsreserve beruht auf finanzékonomischen Grundlagen und wurde
der neuen Anlagestrategie angepasst. Geméass Anlageberater sollte diese neu 12.8% (Vorjahr 10.2%) der
Vorsorgekapitalien inkl. techn. Riickstellungen, somit von CHF 476.92 Mio. (Vorjahr CHF 454.71 Mio.) betragen.
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64 Darstellung der Vermdgensanlage nach Anlagekategorien

Die Begrenzungen der einzelnen Anlagen nach BVV2 Art. 54 und 55 wurden eingehalten (vergleiche auch

Anhang, Punkt 62). Mit Beschluss vom 13.09.2007 hat die Pensionskassenkommission die Anlagestrategie neu
festgelegt. Die Umsetzung von der alten zur neuen Strategie soll Iangstens innerhalb von 24 Monaten erfolgen.

Die obere Bandbreite der Anlagestrategie fiir die Kategorie Obligationen in CHF (42%) wurde per Ende Berichtsjahr
mit total 44.2% noch nicht eingehalten. Die Ubergangsphase dauert jedoch noch bis September 2009.

Swisscanto/ Zus.setzung Anteil| Strategie| Zus.setzung
Portfolio Verwaltung NWKB CS| DZ Privatbank 31.12.2007 effektiv 2007 31.12.2006
Anlagekategorie CHF CHF CHF CHF CHF % % CHF
Forderungen und aktive |
Rechnungsabgrenzung DI 1'038'351 2'156'434 2'238'563 952222 6'385'570( | 14 6'583'453
Liquiditat / Geldmarkt CHF DI 10'092'534 616'528 2'482'479 725218
KO 13'916'759 30 0-10* 11'823'798
Liquiditat / Geldmarkt FW DI 3'651'379 22'042
KO 169'636 3'843'057 : 08 siehe * 702'107
Aktien Schweiz DI 15'018'308 7'534'060 5'070'111 | |
KO 6'028'683 835'325 34'486'487( | 72 7-13 38'268'597
Aktien Ausland DI 1'724'803
KO 19'084'064 14'655211 5'163'580 40'627'658| | 86 8-16 39'241'901
Aktien Emerging Markets DI
KO 12'917'730 12'917'730] | 28 0-5 13'145'735
Commodities DI | ]
(hedged) KO 10'835'434 10'835'434| | 23 0-5 11'424'531
Obligationen Schweiz CHF DI 28'701'700 60'032'358 51'641'900 27'247'390 ||
(Verw: inkl. Schuldscheindarlehen) KO 167'623'348 || 356 15 - 42" 189'789'972
Obligationen Ausland CHF DI 2'872'000 18'741'200 8'799'620 6'996'900 | ]
KO 3'129'929 40'539'649] | 86 siehe ™ 27'313'950
Obligationen Ausland FW DI 5'840'100 6'459'257 | ]
(hedged) KO 19'671'996 11'261'632 43232'885( | 92 75-125 38'766'477
Immobilien-Direktbesitz DI 67'680'000 67'680'000 : 144 125-225" 59'775'000
Immobilien-Kollektive Anlagen KO 7'953'152 7'953'152 : 1.7 siehe *** 7'831'376
Immobilien Ausland KO — | 0-5
Hypotheken an Versicherte DI 3'574'000 3574'000| | 08 0-75 3'960'000
Anlagen beim Arbeitgeber DI 983'258 983'258 : 0.2 350'000
Hedge Funds (hedged) KO 5728'648 5'728'648 : 12 0-6
Private Equity KO -~ 0-4
Anlagefonds/-stiftungen - BVV2-Mix |KO 10'332'059 10'332'059 : 22 8'019'475
Direktanlagen 114'941'843 96'564'828 82'188'101 49'197'943 342'892'715 338'831'665
Kollektivanlagen 24'013'859 38'756'060 58'828'519 6'168'541 127'766'979| | 118'164'707
Total Engagements ~ 138'955'702  135'320'888  141'016'620 55'366'484 470'659'694 100.0 456'996'372
DI |Direkt-Anlagen
KO |Kollektive Anlagen (z.B. Anlagefonds, Anlagestiftungen etc.)
Zahlen sind gerundet] [ [
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65 Laufende (offene) derivative Finanzinstrumente
Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten in den Portfoliomandaten ist mdglich, vorausgesetzt die entsprechende
Liquiditat bzw. Basisanlagen sind vorhanden. Eine Hebelwirkung (Engagement ist grosser als die vorhandene
Liquiditat) und Leerverkaufe sind strikt verboten. Die Obligationen in Fremdwahrungen mussen jederzeit gegeniiber
der Basiswahrung CHF abgesichert sein. Es sind ausschliesslich Devisentermingeschafte mit Falligkeit bis sechs
Monate erlaubt. Bei den Aktien Ausland und den Commodities werden keine Wahrungsabsicherungen vorgenommen.
Die Bestimmungen von Art. 56a BVV2 miissen in den Mandaten zwingend eingehalten werden.
Es bestehen folgende offene Devisentermingeschafte (Marktwert):
31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF
Marktwert der Devisentermin-Kaufe 39'313'827.90 37'775'256.00
Marktwert der Devisentermin-Verkaufe 38'902'639.87 37'835'263.00
Positiver bzw. negativer Wiederbeschaffungswert 411'188.03 -60'007.00
66 Marktwert und Vertragspartner der Wertpapiere unter securities lending
31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF
Bei Credit Suisse - -
Total Marktwert der Wertpapiere unter securities lending 0.00 0.00
Ertrag securities lending - 12'249.80
Seit August 2006 ist in den Portfoliomandaten securities lending nicht mehr erlaubt.
67 Erlauterung des Netto-Ergebnisses aus Vermégensanlage
671 Erlauterung wesentlicher Bestandteile des Netto-Ergebnisses
Nettoerfolg Anlagen der Verwaltung 2007 2006
CHF CHF
Ertrag Obligationen 285'629.05 317'963.30
Ertrag Assurinvest - 108'705.00
Ertrag Anlagefonds AWI (Performance 2007: 0.05%; 2006: 5.26%) 28'723.20 1214.40
Ertrag Schuldscheindarlehen an Banken 741'352.40 784'841.40
Kursgewinne 42'292.20 397'478.40
Stempel/Courtagen/Kommissionen -8'801.40 -9'359.85
Kursverluste -367'700.00 -258'800.00
Total 721'495.45 1'342'042.65
Nettoerfolg Portfolio Swisscanto/NWKB 2007 2006
CHF CHF
Zins- und Dividendenertrage 3'671'199.00 3'615'654.59
Kapital- und Devisengewinne 3'382'405.33 9'100'564.32
Sonstige Ertrage 89'680.47 62'754.00
Kapital- und Devisenverluste -7'315'695.28 -7'680'518.97
Subtotal -172'510.48 5'098'453.94
Kauf-/Verkauf-/Bankspesen etc. -28'071.25 -16'793.45
Verwaltungsgebuhren -287'097.00 -270'060.95
Total -487'678.73 4'811'599.54
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Nettoerfolg Portfolio Credit Suisse

Zins- und Dividendenertrage
Kapital- und Devisengewinne
Sonstige Ertrage

Kapital- und Devisenverluste
Subtotal
Kauf-/Verkauf-/Bankspesen etc.
Verwaltungsgebuhren

Total

Nettoerfolg Portfolio DZ Privatbank

Zins- und Dividendenertrage
Kapital- und Devisengewinne
Sonstige Ertrage

Kapital- und Devisenverluste
Subtotal
Kauf-/Verkauf-/Bankspesen etc.
Verwaltungsgebuhren

Total

Verwaltungsaufwand der Vermdgensanlagen

Aufwand PK-Verwaltung und Anlageberater
Wertschriftenbuchhaltung

Honorar Immobilienverwaltung
Kauf-/Verkauf-/Bankspesen etc. der Portfolios
Gebuhren/Honorar Swisscanto/NWKB
Gebuhren/Honorar Credit Suisse
Gebuhren/Honorar DZ Privatbank

Total Verwaltungsaufwand der Vermdgensanlagen

Entwicklung und Performance (netto) der Portfolios

DZ Privatbank Benchmark

Swisscanto/NWKB CSAM DZ Privatbank
CHF CHF CHF
135'808'567 137'751'924 55'278'277
0 0 0
-487'679 3'264'696 88206
135'320'888 141'016'621 55'366'483
-0.31% 2.38% 0.16%
0.45% 2.92% 0.45%
3.68% 4.57% 3.34%
Swisscanto/NWKB CSAM *
-0.74% -0.05% 0.18%
1.95% 0.47% 3.10%
-2.06% -0.93% 2.32%
0.42% -1.81% -0.52%
*ab 01.08.2006 26.87%
*ab 01.08.2006 7.62%
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Alle
Portfolios

0.90%
1.33%
3.99%

-0.50%
2.78%
-0.05%
1.73%
29.64%
7.79%

2007 2006
CHF CHF
3'419'595.38 2'984'821.73
3'248'610.71 12'058'582.90
0.00 12'249.80
-3'085'457.96 -8'865'986.59
3'582'748.13 6'189'667.84
-10'782.00 -60'259.91
-307'269.70 -297'904.35
3'264'696.43 5'831'503.58
2007 2006
CHF CHF
1'486'161.37 1'301'087.91
1'183'300.55 3'353'036.42
0.00 0.00
-2'403'801.32 -2'760'783.69
265'660.60 1'893'340.64
-18'108.37 -19'758.65
-159'345.95 -151'311.00
88'206.28 1'722'270.99
2007 2006
CHF CHF
58'628.40 40'398.30
21'520.00 21'520.00
131121.80 111'936.35
56'961.62 96'812.01
287'097.00 270'060.95
307'269.70 297'904.35
159'345.95 151'311.00
1'021'944.47 989'942.96
Wert per 1.1.
Einzahlungen von Kapital
Gesamterfolg
Wert per 31.12.
Performance 2007
Benchmark 2007

Performance 2006 (Benchmark 3.44%)

Aufteilung nach Anlagekategorien
(Performance 2007 in %)
Obligationen CHF

Obligationen Fremdwahrungen
Aktien Schweiz

Aktien Ausland

Aktien Emerging Markets
Commodities
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Immobilien im Direktbesitz

Nettomietzinseinnahmen
Liegenschaftsaufwand (inkl. Honorar Immobilienverwaltung)

Honorar Immobilienverwaltung (Umbuchung auf Vermégensverwaltung)

Wertverénderungen
Total

31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF
59'775'000.00 48'775'000.00
8'235'924.10 11'167'732.40
-330'924.10 -167'732.40
67'680'000.00 59'775'000.00

Bewertungsgrundsitze fiir die Inmobilien

2007 2006
CHF CHF
3'729'445.75 3'281'113.35
-641'595.00 -768'992.10
131'121.80 111'936.35
-330'924.10 -167'732.40
2'888'048.45 2'456'325.20
Wert per 1.1.
Wertvermehrungen/Neuerwerbungen
Wertverénderung

Wert per 31.12.

Die Immobilien werden grundsétzlich zum Ertragswert bilanziert. In der Bewertung wird zusatzlich noch der Zustand
(Renovationsbedarf) berlcksichtigt. Der Wert der Liegenschaft Dorfplatz 7 und 7a in Stans wurde aufgrund der
spezifischen Eigenschaften (Denkmalschutz) nach einem aktuellen Marktpreis festgelegt (hedonischer Ansatz). Bei der
neuerworbenen Liegenschaft Dorfstr. 3 in Stansstad wurde der Verkehrswert geméss Schatzungsgutachten eines
Experten eingesetzt. Der Verkehrswert setzt sich aus dem Realwert (einmal gewichtet) und dem Ertragswert (zweimal
gewichtet) zusammen. Die drei Mehrfamilienh@user in Niederrohrdorf sind fertig erstellt und die Schlusszahlung

erfolgte noch vor Ablauf des Berichtsjahres.

Eigene Verwaltung:

Postgebéude, 6370 Stans

Dorfplatz 7 und 7a, 6370 Stans

Externe Verwaltung (Noetzli Inmobilien-Treuhand AG, Hergiswil):

Am Saumweg 9-19, 6370 Stans
Aemattlihof 113 und 115, 6370 Stans
Bahnhofstr. 12 und 14, 6362 Stansstad

Mattli 1-4, 6052 Hergiswil
Hertensteinstr. 6 / Museggstr. 3, 6004 Luzern

Mattstrasse 18, 6052 Hergiswil

Dorfstr. 3, 6362 Stansstad
Hofacherstr. 12 und 18, 5443 Niederrohrdorf

Hofacherstr. 8a/b, 5443 Niederrohrdorf

Total

Indirekte Immobilienanlagen

Verwaltungsgebaude (Biiros)
Hotel / Laden / Biros

48 Wohnungen

23 Wohnungen

19 Wohnungen

35 Wohnungen

11 Wohnungen / Gewerbe / Bliros
8 Wohnungen / Biiros

11 Wohnungen

14 Wohnungen

11 Wohnungen

180 Wohnungen

2007 2006
CHF CHF
348'842.25 239'868.26
5110.15 186'498.45
-96'449.00

257'503.40 426'366.71

Nettoertrag
Kursgewinne
Kursverluste
Total
31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF
7'831'375.70 7'449'216.40
213'115.15 195'660.85
5110.15 186'498.45
-96'449.00 -
7'953'152.00 7'831'375.70

Jahresbericht 2007

Wert per 1.1.

Kauf Anrechte
Wiederinvestierte Nettogewinne
Kursgewinne

Kursverluste

Wert per 31.12.
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672 Performance des Gesamtvermogens

Summe aller Aktiven zu Beginn des Geschaftsjahrs
Summe aller Aktiven am Ende des Geschaftsjahrs
Durchschnittlicher Bestand der Aktiven (ungewichtet)
Netto-Ergebnis aus Vermdgensanlagen
Performance auf dem Gesamtvermdgen

68 Erléuterung der Anlagen beim Arbeitgeber

Darlehen an Kanton oder Gemeinden

Darlehen an Kath. Kirchgemeinde Dallenwil, 2%
Darlehen an Kath. Kirchgemeinde Dallenwil, 2.5%

Kontokorrente mit den Arbeitgebern

Kontokorrente (Forderungen) der Arbeitgeberfirmen
Zinsertrag (netto) auf den Kontokorrenten

31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF
456'996'371.99 428'509'514.37
470'659'694.36 456'996'371.99
463'8281033.18 44275294318
6'833/029.21 16'639'260.99
1.5% 3.8%
31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF

: 100'000.00

2501000.00 250'000.00
31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF
733'257.85 172:682.80
0.00 0.00

Die Arbeitgeber- und Arbeitnehmer-Beitrdge werden monatlich per Ende Monat an uns tberwiesen, zum Teil werden
gestlitzt auf § 42 der Pensionskassenverordnung angemessene Teilzahlungen geleistet. Bei Teilzahlungen sind
grossere Abweichungen moglich. Diese wurden mit der Schlussabrechnung nach Ablauf des Kalenderjahres jeweils

Uberwiesen, so dass keine Verzugszinsen berechnet werden mussten.

7 Erlauterung weiterer Positionen der Bilanz und der Betriebsrechnung

71 Forderungen

Verrechnungssteuer im Berichtsjahr
Diverse Forderungen
Total Forderungen

31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF
467'297.72 468'807.70
- 3'919.20
467'297.72 472'726.90

Die Verrechnungssteuern im Berichtsjahr von CHF 467'297.72 (Anlagen der Verwaltung) werden zusammen mit den
Verrechnungssteuern der Portfolios im Betrag von CHF 2'242'159.54 zurlickgefordert. Die Verrechnungssteuern der
Portfolios werden in die Mandate zuriickgefiihrt und in einer separaten Wertschriftenbuchhaltung erfasst und verbucht.

72 Hypothekardarlehen an Versicherte Anzahl Darl.nehmer

2007

Saldovortrag 21

Zufluss 0

Abfluss -2

Total Hypothekardarlehen 19
Jahresbericht 2007

31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF
3'960'000.00 3'964'000.00
0.00 300'000.00
-386'000.00 -304'000.00
3'574'000.00 3'960'000.00
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73

74

75

76

77

78

79

Mobiliar, Biiroeinrichtung, Informatik 31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF

Saldovortrag 1'000.00 1'000.00
Anschaffungen 20'753.10 3281.75
Abschreibungen -11'753.10 -3'281.75
Total Mobiliar, Biiroeinrichtung, Informatik 10'000.00 1'000.00

Aktive Rechnungsabgrenzung

Die abgegrenzten Marchzinsen machen die grésste Position aus. Sie betragen per Ende Berichtsjahr CHF 453'034
(Vorjahr CHF 456'477).

Verbindlichkeiten

Die Teilzahlungen der Eidg. Steuerverwaltung fiir die Verrechnungssteuern betrugen im Berichtsjahr CHF 1.8 Mio.
(Vorjahr CHF 1.65 Mio.). Die Kreditoren betragen per Ende Berichtsjahr CHF 3'000 (Vorjahr CHF 5'000).

Passive Rechnungsabgrenzung

Die grosste Position betragt CHF 126'140 (Vorjahr CHF 164'683) und ist als Abgrenzung fiir den Mitte Jahr 2008
falligen Beitrag an den Sicherheitsfonds verbucht worden.

Nicht-technische Riickstellungen 31.12.2007 31.12.2006
CHF CHF

Saldovortrag - 1'670.00
Umbuchung auf passive Rechnungsabgrenzung per 1.1. - -1'570.00
Bildung Riickstellung Tankrevisionen - -
Total nicht-technische Riickstellungen 0.00 0.00

Die Rickstellung fiir die Tankrevisionen wird in der Heiz- und Nebenkostenabrechnung an die Mieter berticksichtigt
und neu unter der passiven Rechnungsabgrenzung aufgefiihrt.

Sonstiger Aufwand 2007 2006
CHF CHF

Aufwand aus erbrachten Dienstleistungen (Lohnadministration) 107'300.00 105'550.00
Ubriger Aufwand 3'423.60 4'238.95
Total Sonstiger Aufwand 110'723.60 109'788.95
Verwaltungsaufwand 2007 2006
CHF CHF

Personal 172'931.55 166'013.00
Pensionskassenkommission (Entschadigungen) 15283.80 11'891.60
Pensionskassenkommission (Weiterbildung, Sonstiges) 6'697.95 2'991.75
Arbeitsplatzkosten (Blromiete, Reinigung, Informatik etc.) 33'038.60 40'550.40
Arbeitsplatzkosten (Abschreibungen) 11'753.10 3'281.75
Kosten fiir Rechnungslegung und Priifung 27'963.90 27'825.35
Experte fir die berufliche Vorsorge 83'901.10 66'913.85
Aufsichtsbehdrde, Beitrag Verband 9'565.00 7'800.00
Diverser Verwaltungsaufwand 3'959.00 4'067.90
Total Verwaltungsaufwand 365'094.00 331'335.60
Anzahl Mitglieder (aktiv Versicherte plus Rentner) 2'608 2'540
Verwaltungskosten (ohne Vermdgensverwaltung) pro Mitglied in CHF 140 130
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|8 Auflagen der Aufsichtsbehérde

Ab dem Jahr 2006 sind wir erstmals der Zentralschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht (ZBSA) in Luzern unterstellt.
Bisher nahm das Amt fiir berufliche Vorsorge und Stiftungsaufsicht des Kantons Nidwalden diese Aufgabe wahr. Mit
Verfiigung vom 9. Marz 2007 hat die ZBSA folgendes angemerkt:

Im Anlagereglement vom 12.12.2005 ist zum Punkt 3.1.2 Ziff. 12 eine Prazisierung der organisatorischen Massnahmen
zur Umsetzung der Loyalitatsvorschriften in der Vermogensverwaltung (Art. 49a Abs. 3 und 4 BVV2) vorzunehmen und
bis zum 30.06.2007 einzureichen. Die Prézisierung wurde eingereicht und von der ZBSA genehmigt.

9  Weitere Informationen mit Bezug auf die finanzielle Lage

91 Unterdeckung / Erlauterung der getroffenen Massnahmen (Art. 44 BVV2)

Als &ffentlich-rechtliche Pensionskasse wiesen wir seit Jahren eine Unterdeckung auf. Im Jahr 2005 und 2006 war der
Deckungsgrad bei 100% resp. knapp darber. Im Jahr 2007 muss jedoch wieder eine Unterdeckung ausgewiesen
werden. An der bestehenden Staatsgarantie (Pensionskassengesetz Art. 21) hat sich nichts gedndert.

In der Gesetzgebung Art. 19 ist bereits eine Sanierungsmassnahme stipuliert. Das Gesetz besagt, dass bei einem
Deckungsgrad unter 98% die beitragspflichtigen Arbeitgeber die Unterdeckung im Verhaltnis der Beitragszahlungen
anteilsméssig zu verzinsen haben. Massgebend fir die Verzinsung ist jeweils der aktuelle Mindestzinssatz nach BVG.
Im Geschéftsjahr 2007 hatte dieser Artikel keine finanziellen Auswirkungen auf die angeschlossenen Arbeitgeberinnen
und Arbeitgeber, denn der Deckungsgrad hat die Marke von 98% knapp ubertroffen.

Die Pensionskassenkommission hat am 12.12.2005 beschlossen, die Teuerungsbeitrdge der Arbeitnehmer und
Arbeitgeber von je 0.5% im Jahr 2006 nicht fiir den Teuerungsfonds sondern fiir die Risikorechnung zu verwenden,
was auch umgesetzt wurde (siehe Anhang, Punkt 56). Die gleiche Massnahme wurde am 14.12.2006 noch einmal
beschlossen, jedoch an der Sitzung vom 13. Dezember 2007 wieder rlickgéngig gemacht.

10 Corporate Governance

Der Weisung der Aufsichtskommission des Landrats vom 24. November 2006 wird in diesem Kapitel Rechnung
getragen. Fir eine Vorsorgeeinrichtung machen Angaben zum Konsolidierungskreis, zu Beteiligungsverhéltnissen und
zur Kapitalstruktur keinen Sinn. Aus diesem Grund wird auf diese Angaben verzichtet. Die meisten Erfordernisse der
Weisung werden bereits im Anhang erlautert. Stichwortartig verweisen wir auf diese Angaben:

Angaben zum paritdtisches Leitungsorgan (Pensionskassenkommission), seiner Zusammensetzung und
Entschadigungen: Siehe Anhang, Ziff. 14 und 79.

Die Zusammensetzung ist politisch vorgegeben und kann der Pensionskassenverordnung (NG 165.21) § 50 f
entnommen werden. Die Aufgaben der paritatischen Pensionskassenkommission sind in der
Pensionskassenverordnung § 53 geregelt. Weiter sind zahlreiche Reglemente (vergleiche Anhang, Ziff. 13) zur
Fuhrung der Kasse verbindlich. Ende Kalenderjahr unterzeichnen die Mitglieder und Ersatzmitglieder der
Pensionskassenkommission jeweils eine Erklarung zur Loyalitat in der Vermdgensverwaltung (vgl. BVV2 Art. 48f und
48q).

Angaben zur operativen Organisation und zur Geschéftsleitung (Verwaltung): Siehe Anhang, Ziff. 14.

Angaben zur Revisionsstelle: Siehe Anhang, Ziff. 15.

11 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es sind keine besonderen Ereignisse zu vermerken.
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